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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA 


Economic conditions in Canada recorded improvement during April over the level of the 
first quarter, the more optimistic -tone being reflected in marked advances on stock and com- 
modity exchanges while business operations showed a gain over the preceding month. The index 
of wholesale prices was 65-4 compared with 64-4 in March, the gains being pronounced in farm 
products and non-ferrous metals. The index of common stocks reflected a sharp advance on 
the Canadian exchanges. The standing in April was 51-9 compared with 47-3 and the weekly 
index shows that the advance was continued in the early weeks of May. Ten groups out of the 
14 in the classification averaged higher in April, the exceptions being banks, textiles, telephone 
and power. Money and credit factors showed moderate change in the period under review. 
Dominion bonds strengthened during the month, the average price being only slightly higher 
in April than in the preceding month. The price of Ontario government bonds, on the other 
hand, was lower in April than in March, yields being computed at 4-85 p.c. compared with 
4-79 p.c. 

After adjustment for seasonal tendencies, bank deposits at the beginning of April were not 
greatly altered, the decline in notice deposits being counterbalanced by the gain in demand 
deposits. The gain in current loans was less than normal for the season. Call loans in Canada 
showed a decline, while call loans elsewhere were moderately greater. Investment holdings 
were $792,800,000 compared with $797,500,000, the greatest total in the history of Canadian 


Bank and Dominion notes in the hands of the public were $151,700,000 compared with 
$138,880,000, the gain being considerably greater than normal for the season. 


Business Operations 

Business operations were at a higher level in April than in the preceding month, the gains 
in industrial production being well diversified. Conditions in mineral production were mixed, 
gains and declines being about evenly divided. Shipments of the precious metals were in lesser 
yolume than in March. Receipts of gold at the Mint were 206,582 ounces compared with 264,159 
in the preceding month, and silver shipments were 652,421 ounces compared with 1,692,469. 
Nickel exports were 2,746,000 pounds compared with 5,073,000, the decline being less than 
normal for the season. Zinc shipments to other countries also showed a gain after seasonal 
adjustment, the total in April being 14,057,800 pounds. Asbestos exports of the better grades 
were 4,995 tons compared with 3,641 and the imports of bauxite for the manufacture of aluminium 
showed a gain after seasonal adjustment. 

The milling industry was more active in the last month for which statistics are available, 
4 marked increase being shown in the output of wheat flour, oatmeal and rolled oats. The out- 
putof manufactured sugar was 46,455,000 pounds compared with 55,432,000 in March. Declines 
were shown in inspected slaughterings of live stock, the index being 109-0 compared with 119-2. 
The composite for the ten factors indicating the trend of the production of foodstuffs, was 82-7 
compared with 74-1. . 

Crude rubber imports were 1,245,000 pounds compared with 2,496,000 in March, a consider- 
ible decline being shown after seasonal adjustment. Imports of raw cotton and wool were at 
& low level in April, a decline being shown from March even after the usual adjustment. 

The output of newsprint was 147,759 tons compared with 137,078, the gain after seasonal 
udjustment being more than 8 p.c. Wood pulp and shingles were exported in greater volume, 
while a decline was shown in the exports of planks and boards. The forestry index reflecting 


mainly the greater output of newsprint was 63-7 compared with 60-7 in March, Output of steel 
H112—14 
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ingots at 11,384 tons showed a slight gain over March, the production of pig iron being suspended 
during the month. Output of automobiles was 8,255 units compared with 6,632 in March, the 
gain being greater than normal for the season. The decline in the imports of petroleum was 
jess than normal for the season. 

Construction contract awards were valued at $8,609,000 compared with $3,192,000, the 
gain after usual adjustments being 31 p.c. Building permits at $1,552,000 showed moderate 
gain. Carloadings at 161,531 compared with 157,416 in March, showed a gain, whereas a decline 
would have been expected from seasonal causes. The gain in trade employment was less than 
normal for the season. Imports and exports were at lower levels in April, imports showing the 
greater decline after seasonal adjustment. 

Bank debits at clearing centres were $1,877,000,000, a slight percentage decline from the 
preceding month, which would be somewhat greater after seasonal adjustment. 

Receipts of grain at Lakehead and Pacific coast ports were at a lower level in April, declines 
being shown by wheat and barley while a greater movement occurred in oats, flax and rye. The 
index of grain marketings was 109-7 in April compared with 140-2 in March. Sales of cattle 
on stock yards at 38,156 head were less than in March, while gains were recorded in calves, hogs 
and sheep. The net result was an index of 79-2 compared with 77-8 in March. 

The index of agricultural marketings was 104-1 compared with 129-0 in the preceding 
month. 

The gain in cold storage holdings of eggs was less than normal for the season and cheese, 
mutton and poultry were held in lesser volume after seasonal adjustment. Gains were recorded 
after the usual adjustment in butter, beef, pork, lard and veal. The index of storage holdings 
declined to 100-4 on March 1 compared with 112-7 on April 1. 


Economic Changes 


The index of the physical volume of business declined in the first quarter of 1933 to a new 
point on the present movement. The smoothed version of the index was in March nearly 4 times 
the standard deviation below the line of the long-term trend determined from the period from 


January, 1919, to June, 1932. The reading for April, received too late for insertion in the chart 
of three representative factors, was 3-93 times the standard deviation below computed normal. 
The very fact that the decline has been so protracted and severe suggests that the next important 
movement should be in an upward direction. 

The appreciation in speculative values during April marked a definite change in fundamental 
conditions. The index of common stocks was 2:78 times the standard deviation below the line 
of long-term trend compared with 2-90 times in the preceding month. The average price of 
Ontario government bonds declined in April, resulting in a gain in yields to 1-42 times the standard 
deviation above the line of long-term trend. 


Business Revenues and Speculative Values 


The chart on page 10 shows the relationship of common stock prices to the trend of business 
revenues for different periods. The curves are shown by years from 1903, by months from 1921 
and by weeks from the first of 1932. The index of business revenues was obtained by multiply- 
ing the index of the volume of business by the index of wholesale prices. While in the post-war 
period the index of common stocks fluctuated to a greater extent, a significant degree of cor- 
relation was shown between the two indexes. In the preparation of the annual indexes shown 
in the first section of the chart, official indexes were used as far as available. From 1903 to 1913 
special compilation was made to extend the index of common stocks. The statistics of imports 
ona calendar year basis were used to indicate the trend of the volume of business from 1903 to 
1918. The heavy demand for munition and war supplies as well as inflated prices accounted 
for the high level of the business revenues index from 1916 to 1920. From 1921 to 1929, the 
index and business revenues recorded repeated gains but the advance in common stock prices 
was relatively much greater. While both indexes declined from 1929 to 1932, the greater reaction 
in common stocks resulted in the close proximity of the two indexes in 1932. The index of busi- 
ness revenues computed in this way was lower than in any year since 1915, while common stocks 
ayeraged lower than in any year since 1909. The monthly trends of the two indexes since 
January, 1921, are shown in the second section of the chart. Except for the greater altitude 


for common stocks culminating in 1929, the correlation between the two indexes was very close. 
112-2 
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Barring temporary reactions, the advance from the latter part of 1921 to 1929 was continuoug 
in both indexes, while the decline of the last four years has brought the two indexes in close 
alignment. 

In the weekly section, the index of revenues is based on indexes of business volume and 
wholesale prices, reflecting conditions in the United States. The same close relationship is shown 
as in the annual and monthly comparisons. 


Weekly Factors 

In a period of rapid economic changes such as occurred in April, weekly statistics are 
specially valuable for current interpretation. In the chart appearing on page 15, nine important 
factors on a weekly basis are shown by weeks from the beginning of 1932 to the present time, 
While the seasonally adjusted index of carloadings is still at a considerably lower level than in 
the corresponding week of 1932, four consecutive gains were reported in the current period result- 
ing for the week ended May 6 in a new high point since last October. The wheat situation of 
the last 18 months was characterized by heavy deliveries at country elevators in September 
and October, a declining but heavy visible supply since last November and a rising price during 
the first four months of the present year. 

Total hog marketings at yards, plants and direct on export amounted to 3,200,000 head in 
1932 as compared with 2,643,000 head in the preceding year, and represented the highest pro- 
duction during the last five years. The market during the year to date has shown improvement 
with expectations that the British quota system will improve Canadian opportunities in com- 
petition with foreign countries. Sales of commercial cattle at the nine public stock yards during 
1932 showed a decrease of about 77,000 head from 1931, and constituted the smallest movement 
in 12 years. The volume of cattle on grain East and West during the past winter was consider- 
ably above domestic needs, and to maintain cattle prices in Canada a very substantial number 
will have to be moved to the overseas market during the spring and early summer. Fortunately 
the Birkenhead and Glasgow markets have been on an import basis from the beginning of the 
present year, and the movement from Canada got off to an early and liberal start. 

The weekly index of common stock prices has shown four well-defined movements since 
January, 1932. From March to June of last year the reaction was severe, leading in the latter 
month to the lowest point of the present depression. A short-lived rally occurred from June 
to the early part of September. The decline culminating in early April, reduced the index to 
41-2 compared with 62-2 for the week ended September 10. The rally since the week of April 6 
has been one of the most rapid resulting in an index of 57-2 in the week ended May 11. 

Influenced by the advance of the gold group, the index of 20 mining stocks showed an upward 
trend from June of last year to the present. The index for the week ended May 11 was 86-6 
compared with a low point of 46-8 reached in the second week of June, 1932. 


Business Indexes 


Seven of the principal indexes of business operations are shown by months from January, 
1931, to the present in the chart on page 30. While a downward trend was general for each of 
the indexes, mineral production and the operations of the central electric stations showed greater 
resistance to the depression than the other lines. The index of the physical volume of business 
reached a low point for the present depression in February when the standing was about 67 p.c. 
of the monthly average for 1926 regarded as the base. The production of electric energy was the 
only factor of the seven considered here to show a definitely larger volume than in the base year. 

The index of April being 20-6, relative to the 1926 average, the construction industry showed 
a greater decline than any of the other factors considered here. The index of construction 
operations based on contracts awarded and building permits was 16-1 in March and 20-6 in 
Apnil. 


Wholesale Prices 

The outstanding feature of the month affecting fundamental economic conditions was the 
substantial gain in commodity prices. The April rise in wheat prices of between nine and ten 
cents per bushel was the greatest made on the Winnipeg market since October, 1931, while other 
grains advanced quite sharply. Raw sugar prices moved steadily forward for the first three weeks 
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jn April and futures reached the highest levels touched in the last two years, Cuban raws selling 
without restriction of any kind. Early dullness in raw rubber gave way to unusual activity, 
the interest being largely speculative as factories did not purchase actuals in any quantities 
until near the end of April. Cattle quotations moved upward during the latter part of the month, 
while hog prices despite liberal supplies rose steadily at most points. Despite adequate stocks, 
copper, from an opening price of 5 cents per pound, Connecticut Valley basis, advanced to 6 
to 6} cents per pound at the close of the month. Heavy speculative buying was cited as the main 
cause of the market advance in silver prices. A notable exception to the prevailing trend was 
the reduction in the price of newsprint. The price of paper rolls was reduced from $1.89 to 
$1.64 per 100 pounds, car lots, net f.o.b mill. 

The price advance was mainly in farm products and non-ferrous metals, the index of 
Canadian field products moving up from 38-0 in March to 41-1 in April. 


Output of Newsprint 

The production of newsprint was greater in April than in any month since last November. 
The output was 147,759 tons compared with 137,078 in the preceding month. Production in 
April is normally less than in March, but in this case the gain even after seasonal adjustment 
was no less than 8-6 p.c. A better indication of the demand for newsprint is supplied by the 
shipments during the month under review, which were up 13,500 tons over production, at 161,266 
tons. Shipments for March were 140,694 tons, so that there was a gain in shipments for April 
of 20,572 tons. Shipments of 161,266 tons as against a production of 147,759 indicate a reduction 
in stocks on hand at the mills during April of 13,507 tons, a substantial decline. 


CONDITIONS IN THE UNITED STATES 


Business operations in the United States showed a marked gain in April from the low levels 
of the preceding month. The improvement is clearly reflected in weekly indexes of industrial 
activity. The rapidity of the rise from the middle of March to the present time has been marked. 
The weekly output of electric power increased further in April after adjustment for seasonal 
tendencies continuing the recovery commenced in the latter part of March. From the low rate 
of activity of about 14 p.c. of capacity in the week ended March 25, steel mill operations expanded 
to nearly 30 p.c. of capacity in the week ended May 6, a doubling of the rate of activity within 
a period of six weeks. Steel ingot production was at the highest level since February, 1932, 
orders being received from automobile manufacturers, tin plate producers and miscellaneous 
classes of consumers. A brisk demand developed for non-ferrous metals and prices advanced 
sharply. The Phelps Dodge Co. reduced its copper production from 20 p.c. to 10 p.c. of rated 
capacity. Further reductions are expected by other large producers and a complete shut down 
of all major companies during the summer is a possibility. With demands for new cars generally 
better throughout the country, estimates of output in April indicate a better than seasonal 
increase. Carloadings of miscellaneous freight after adjustment for seasonal tendencies increased 
about 12 p.c. in April, more than repairing the loss which occurred in March. The production 
of crude petroleum in the week ended April 29 was the largest for any week since Deceniber 19, 
1931. The increase in output as compared with that of earlier weeks this year occurred chiefly 
in the East Texas field. Prices quoted by certain purchasing companies in this field were reduced 
from 50 cents per barrel to 10 cents. 

Average wholesale commodity prices advanced during March and April under the stimulus 
of the proposed measures paving the way for possible currency and credit inflation. The net 
gain in average stock prices was no less than 42 p.c., the largest percentage gain in a single month 
since the beginning of 1926. 


Doummion Bureau or Sratistics, Orrawa, May 21, 1933. 
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Table 2. Trend of Business Movements 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 
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Table 7. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption. 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings, 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 30. Significant Statistics of the United States, 
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STATISTIQUE COURANTE DES AFFAIRES AU CANADA 


La situation économique au Canada a dépassé en avril le niveau du premier trimestre, 
Faspect le plus optimiste se réfiétant dans |’avance marquée des échanges de titres et de mar- 
chandises, les opérations commerciales en général montrant un gain sur le mois précédent. 
[indice des prix de gros marque 65-4 comparativement 4 64-4 en mars, et il y a des gains 
prononeés dans les produits de la ferme et les métaux non ferreux. L’indice des actions ordi- 
naires montre une forte avance. La moyenne d’avril donne 51-9 comparativement 4 47-3 
et indice hebdomadaire montre que |’avance s’est continuée dans les premiéres semaines de 
mai. Dix groupes sur les quatorze composant la classification donnent de plus fortes moyennes 
en gvril, les exceptions étant les banques, les textiles, les téléphones et l’énergie. Les facteurs 
argent et crédit accusent peu de changement. Les obligations du Dominion ont montré 
plus de force au cours du mois sous revue, la moyenne d’avril étant légérement plus haute que 
celle du mois précédent. Les obligations du gouvernement d’Ontario, d’un autre cété, ont été 
plus faibles en avril qu’en mars, le rendement étant de 4-85 comparativement 4 4-79 p.c. 

Aprés rajustement pour variations saisonniéres, les dépéts de banque au commencement 
@avril n’avaient guére varié, le déclin des dépéts 4 terme étant contrebalancé par |’avance 
des dépdts 4 demande. Le gain des préts courants a été moins que normal pour la saison. Les 
préts & vue au Canada accusent un déclin tandis que les préts en dehors du Canada montrent 
un ger gain. Les valeurs en portefeuille étaient de $792,800,000 comparativement 4 $797,- 
500,000, le plus fort volume dans l’histoire des banques canadiennes. 

Les billets de banque et du Dominion entre les mains du public donnaient un total de 
$151,700,000, comparativement 4 $138,880,000, le gain étant de beaucoup supérieur 4 la normale 
pour la saison. 


Opérations commerciales 


Le commerce a été plus actif en avril qu’en mars, les gains dans la production industrielle 
étant trés diversifiés. La production minérale donne en certains compartiments des avances 
qui sont contrebalancées par les reculs des autres. Les expéditions dé métaux précieux ont 
été plus faibles qu’en mars. Les arrivages d’or 4 la Monnaie ont été de 206,582 onces compa- 
rativement 4 264,159 le mois précédent, et les expéditions d’argent, de 652,421 onces compara- 
tivement & 1,692,469. Les exportations de nickel donnent 2,746,000 livres comparativement 
4 5,073,000, le déclin dépassant la normale de la saison. Les exportations de zinc donnent un 
gain aprés rajustement pour variations saisonniéres, le total d’avril étant de 14,057,000 livres. 
les exportations d’amiante de qualité supérieure donnent 4,995 tonnes comparativement A 
3,641, et les importations de bauxite pour la fabrication d’aluminium donnent aussi un gain. 

L’industrie minotiére a été plus active le dernier mois sur lequel les compilations ont été 
terminées, les augmentations se constatant principalement dans la production de farine de blé, 
de farine d’avoine et d’avoine roulée. La production de sucre raffiné est de 46,455,000 livres 
comparativement 4 55,432,000 livres en mars. Les abattoirs montrent un déclin, l’indice mar- 
quant 109-0 comparativement 4 119-2. Un composite de dix facteurs, montrant la marche 
des denrées alimentaires, est 4 82-7 comparativement A 74-1. 

Les importations de caoutchouc brut ont été de 1,245,000 livres comparativement & 
2,496,000 livres en mars, montrant un déclin considérable aprés rajustement. Les importa- 
tions de coton et laine bruts ont été & bas niveau en avril, montrant un déclin sur mars, aprés 
le rajustement ordinaire. 

La production de papier & journal a été de 147,759 tonnes comparativement 4 137,078, 
le gain dépassant 8 p.c. aprés rajustement pour variations saisonniéres. La pulpe de bois et 
kes bardeaux ont été exportés en plus fort volume, mais il y a eu diminution des exportations 
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de planches et madriers. L’indice de l'industrie forestiére, influencé particuliérement par } 
production de papier 4 journal, marque 63-7 comparativement 4 60-7 en mars. La productia 
d’acier en loupes 4 11,384 tonnes montre un gain léger sur mars, la production de fonteg 
gueuse étant suspendue au cours du mois. La production d’automobiles, 4 8,255 unités oop. 
parativement & 6,632 en mars, montre un gain dépassant la normale pour la saison. Le dédiy 
des importations de pétrole a été moins que normal pour la saison. 

La valeur des contrats de construction donne $8,609,000 comparativement 4 $3,192, 
le gain étant de 31 p.c. aprés rajustement pour variations saisonniéres. Les permis de biti 
& $1,552,000 montrent un léger gain. Les chargements de wagons, au total de 161,531 comp. 
rativement 4 157.416 en mars, montrent un gain alors qu’un déclin serait normal pour la saigo, 
Le gain dans l’emploiement du commerce a été moins que normal pour la saison. Les impor 
tations et exportations ont été & bas niveau en avril, les importations montrent le plus fox 
déclin aprés rajustement pour variations saisonniéres. 

Les débits des banques aux centres de compensation donnent $1,877,000,000, un faible 
pourcentage de déclin sur le mois précédent, mais aussi une faible augmentation aprés rajust 
ment pour variations saisonniéres. 

Les arrivages de grain a la téte des lacs et a la céte du Pacifique ont été moins lourds » 
avril, les déclins se constatant dans le blé et |’orge, tandis qu’il y avait plus fort mouvement 
dans |’avoine, la graine de lin et le seigle. L’indice de |’6coulement du grain donne 109-7 en avril 
comparativement & 140-2. Les ventes de boeufs aux parcs 4 bestiaux donnent 38,156 téte, 
soit moins qu’en mars, mais il y a augmentation dans les ventes de veaux, porcs et moutons 
Le résultat net porte l’indice 4 79-2 comparativement 4 77-8 en mars. 

L’indice des ventes de produits agricoles marque 104-1 comparativement 4 129-0 le mois 
précédent. 

Les entrepéts frigorifiques montrent moins d’ceufs que normalement dans la saison et égale 
ment moins de fromage, mouton et volaille, aprés rajustements. II y a des gains, aprés rajuste 
ments, dans le volume de beurre, boeuf, porc, saindoux et veau. L’indice des stocks en entre 
pot a baissé 4 100-4 comparativement A 11-7 le ler avril. 


Changements économiques 


L’indice du volume physique des affaires a baissé dans le premier trimestre de 1933 4m 
nouveau bas dans le présent mouvement. La courbe adoucie de l’indice, en mars, était & pris 
de quatre fois la déviation standardisée au-dessous de la ligne 4 long terme déterminée par ls 
période de janvier 1919 4 juin 1932. Les constatations d’avril, regues trop tard pour étre engi 
bées dans le graphique des trois facteurs représentatifs, marquaient 3 fois la déviation standar- 
disée au-dessous de la normale. Le fait que le déclin a été aussi prolongé et aussi rigoureux 
suggére que le prochain mouvement devrait se faire dans une direction ascendante. 

La hausse des valeurs spéculatives d’avril marque un changement définitif dans les condi- 
tions fondamentales. L’indice des actions ordinaires était 4 2-78 fois la déviation standardisé 
au-dessous de la ligne & long terme comparativement A 2-90 fois le mois précédent. Le coun 
moyen des obligations du gouvernement de |’Ontario a reculé en avril, ce qui a fait avancerk 
rendement de 1-42 fois la déviation standardisée au-dessus de la ligne de tendance 4 long terme, 


Revenus du commerce et valeurs spéculatives 


Le graphique de la page 10 montre la relation du cours des actions ordinaires & |’orientation 
des revenus des affaires en différentes périodes. Les courbes sont tracées par année depuis 
1903, par mois depuis 1921 et par semaine depuis le commencement de 1932. L/indice du 
revenu des affaires a été obtenu en multipliant l’indice du volume des affaires par |’indice 
des prix de gros, Alors que dans la période d’aprés-guerre l’indice des actions ordinaires 
montre de plus grandes fluctuations, on constate une grande ressemblance entre les deux indices. 
Dans la préparation des indices annuels paraissant dans la premiére section du graphique, tous 
les indices officiels connus ont été employés. Une compilation spéciale a été faite pour étendre 
l’indice des actions ordinaires jusqu’é 1903. Les statistiques des importations de |’année civile 
ont servi de base pour indiquer l’orientation du volume des affaires de 1903 4 1918. La lourde 
demande pour munitions de guerre et l’inflation des prix sont responsables du haut niveau des 
revenus commerciaux de 1916 4 1920. De 1921 a 1929, l’indice et le revenu montrent des 
gains répétés mais l’avance des actions ordinaires est relativement beaucoup plus grande. Alon 
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que les deux indices reculent de 1929 4 1932, la plus grande réaction des actions ordinaires raméne 
jes deux indices A une étroite proximité en 1932. L’indice des revenus calculé de cette manéére 
était plus bas qu’en toute année depuis 1915, alors que les actions ordinaires donnaient une plus 
basse moyenne qu’en toute année depuis 1909. Les orientations mensuelles des deux indices 
depuis janvier 1921 sont illustrées dans la deuxiéme section du graphique. Excepté pour la 
plus grande altitude des actions ordinaires culminant en 1929, la corrélation entre les deux indices 
est trés étroite. Sauf dans les réactions temporaires, |’avance depuis la derniére partie de 1921 
jusqu’é 1929 est continue dans les deux indices, et le déclin des quatre années derniéres a ramené 
jes deux indices dans un alignement voisin. 

Dans la section hebdomadaire, |’indice des revenus est basé sur les indices du volume des 
affaires et des prix de gros, reflétant la situation aux Etats-Unis. On y constate les mémes 
relations que dans les comparaisons annuelles et mensuelles. 


Facteurs hebdomadaires 


Dans une période de rapides changements économiques comme avril, les statistiques hebdo- 
madaires ont une valeur spéciale dans !’interprétation du courant des affaires. Dans le graphique 
de la page 15 paraissent neuf facteurs importants notés hebdomadairement depuis le commen- 
cement de 1932 jusqu’d date. Bien que l’indice des chargements de wagons, rajusté pour varia- 
tions saisonniéres, soit 4 un niveau considérablement plus bas que la semaine correspondante de 
1932, quatre gains consécutifs sont -constatés dans la période courante aboutissant, la semaine 
terminée le 6 mai, 4 un nouveau haut depuis octobre dernier. La situation du blé des derniers 
dix-huit mois est caractérisée par de forts arrivages aux élévateurs régionaux en septembre et 
octobre, des disponibilités en déclin mais tout de méme trés lourdes depuis novembre dernier 
et la hausse des prix les quatre premiers mois de |’année courante. 

Les arrivages de pores aux parcs 4 bestiaux, aux abattoirs et pour l’exportation directe 
se chiffrent 4 3,200,000 tétes en 1932 comparativement 4 2,643,000 tétes l’année précédente 
et représentent la plus forte production des derniers cing ans. Le marché de cette année, jusqu’aA 
date, montre de l’amélioration avec des expectatives que le systéme de quota anglais améliorera 
la situation du Canada contre la concurrence des pays étrangers. Les ventes de bétes 4 cornes 
aux neuf parcs & bestiaux en 1932 montrent une diminution d’environ 77,000 tétes compara- 
tivement 4 1931, et constituent le plus faible mouvement depuis 12 ans. Le nombre de bestiaux 
nourris au grain dans |’est et l’ouest l’hiver dernier était considérablement au-dessus des besoins 
domestiques, et pour maintenir le prix du boeuf au Canada il faudra en exporter un nombre 
substantiel au cours du printemps et les premiers mois d’été. Heureusement que les marchés 
de Birkenhead et de Glasgow sont sur une base d’importation depuis le commencement de 
année et que le mouvement du Canada a commencé de bonne heure et en assez fort volume. 

L’indice hebdomadaire des actions ordinaires fait voir quatre mouvements bien définis 
depuis janvier 1932. De mars 4 juin de |’an dernier la réaction a été violente, ce dernier mois 
voyant le point le plus bas de la présente dépression. De juin au commencement de septembre, 
il y eut une bréve reprise. Le déclin qui a atteint son maximum au commencement d’avril 
a reculé l’indice & 41-2 comparativement 4 62-2 la semaine terminée le 10 septembre. La 
reprise a été vive depuis la semaine du 6 avril, relevant |’indice & 57-2 la semaine du 11 mai. 

Influencé par le groupe de |’or, l’indice de 20 titres miniers est A la hausse depuis juin de 
Van dernier jusqu’é date. L’indice de la semaine terminée le 11 mai marquait 86-6 compara- 
tivement 4 un bas de 46-8 la deuxiéme semaine de juin 1932. 


Indices des affaires 


Sept des principaux indices mensuels des ‘opérations commerciales depuis janvier 1931 
sont illustrés 4 la page 30. Bien que la baisse soit générale, la production minérale et les opéra- 
tions des usines centrales électriques montrent une plus grande résistance a la dépression. 
Liindice du volume physique des affaires a touché son point le plus bas de la présente dépres- 
sion en février, marquant environ 67 p.c. de la moyenne mensuelle de 1926. La production 
d'énergie électrique est le seul des sept facteurs considérés ici montrant un volume définitivement 
plus gros que l’année de base. 

Son indice d’avril étant 20-6 p.c. de la moyenne de 1926, la construction montre un plus 
fort déclin que tous les autres facteurs. L’indice des opérations de construction basé sur les 
contrats et les permis de b&tir marque 16-1 en mars et 20-6 en avril. 
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Prix de gros , 

Le relévement substantiel des prix de gros est le trait saillant qui affecte les conditions 
économiques fondamentales. La hausse du blé de neuf a dix cents en avril est la plus forte 
vue 4 Winnipeg depuis octobre 1931, et les autres grains ont aussi avancé & une vive allure, 
Le sucre brut a avancé avec fermeté les trois premiéres semaines d’avril et les livraisons future 
ont touché leur plus haute cote des derniers deux ans, le sucre brut cubain se vendant sans ay. 
eune restriction. La tranquillité dans le caoutchouc brut a fait place 4 une grande activité d’y, 
caractére plut6t spéculatif parce que les manufactures n’ont pas acheté en grosses quantité 
avant les derniers jours d’avril. La cote des bovins a monté vers la fin du mois, et en dépit 
d’abondantes disponibilités les cours du pore ont aussi avancé. Bien que les stocks aient été 
abondants, le cuivre, ouvrant 4 5 cents la livre, base Connecticut Valley, cotait de 6 4 6} cents 
la livre & la fin du mois. De forts achats spéculatifs sont donnés comme la cause principale de 
l’avance de l’argent. La réduction des prix du papier 4 journal est une exception notable a ly 
tendance courante. Le prix du papier en rouleaux a baissé de $1.89 & $1.64 par 100 livres 
f.o.b., au moulin. 

L’avance des prix a été principalement dans les produits de la ferme, |’indice des produits 
agricoles canadiens montant de 38-0 en mars 4 41-1 en avril. 
Production de papier 4 journal 

La production de papier 4 journal en avril a dépassé celle de tout mois depuis november 
dernier. Elle a été de 147,759 tonnes comparativement 4 137,078 le mois précédent. La pro 
duction d’avril est normalement inférieure 4 celle de mars et dans le cas actuel le gain, apris 
rajustement pour variations saisonnicres, est de 8-6 p.c. Les expéditions de papier, 161,266 
tonnes pendant le mois sous revue, 13,500 tonnes de plus que la production du mois, indiquent 
une meilleure demande. Les expéditions de mars étaient de 140,694 tonnes, de sorte qu'il y 
a gain de 20,572 tonnes dans les expéditions. Des expéditions de 161,266 tonnes contre une 
production de 147,759 indiquent une réduction de 13,507 tonnes dans les stocks, ce qui est. uw 
déclin substantiel. 


LA SITUATION AUX ETATS-UNIS 


Les opérations commerciales montrent une amélioration visible en avril, telle que reflétée 
par les indices hebdomadaires de |’activité industrielle. La rapidité de la hausse depuis 
mi-mars jusqu’d date a été prononcée. La production d’énergie électrique a fait une nouvelle 
avance en avril aprés rajustement pour variations saisonniéres, continuant la reprise commentée 
la derniére semaine de mars. D’un rendement de 14 pour cent de leur capacité la semaine 
terminée le 25 mars, les aciéries ont monté a prés de 30 p.c. la semaine terminée le 6 mai, doublant 
ainsi leurs opérations en six semaines. La production d’acier en loupes a été la plus forte depuis 
février 1932, les commandes-venant des fabriques d’automobile, de fer-blanc et autres classes 
de consommateurs. La demande a été vive pour les métaux autre que le fer et les prix ont 
avancé. La Phelps Dodge Co. a réduit sa production de cuivre de 20 p.c. 4 10p.c. de sa capacité. 
De plus amples réductions sont attendues d’autres gros producteurs et il est possible que le 
plus grosses compagnies suspendent complétement leurs opérations au cours de l’été. La demande 
pour nouveaux automobiles étant généralement meilleure dans tout le pays, les estimations 
d’avril indiquent une production dépassant l’augmentation saisonniére. Les chargements de 
wagons en marchandises diverses, aprés rajustement, ont augmenté d’environ 12 p.c. en avril, 
ce qui compense plus que la perte du mois précédent. La production de pétrole brut la semaine 
terminée le 29 avril est la plus grande de toute semaine depuis le 19 décembre 1931. Cette aug- 
mentation de production, comparativement aux premiéres semaines de l’année, provient en plus 
grande partie des champs du Texas oriental. Les prix cotés par certaines compagnies acheteuses 
ont baissé de 50 cents & 10 cents le baril. 

Les prix de gros des denrées ont avancé en mars et avril sous l’impulsion des mesures pr- 
jetées pour l’inflation du crédit et du numéraire. Le gain net des valeurs mobiliéres a été d’au 
moins 42 p.c., le plus fort pourcentage de gain en un mois depuis le commencement de 1926. 


Orrawa, Bureau FA&DSRAL DE LA STaTIsTIQUE, 21 mai 1933. 
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1, ANNUAL OR SPECIAL REPORTS ISSUED DURING THE MONTH ENDED 
MAY 16, 1933 


Administration.—The tourist trade, Canada, 1932, 


population.—Age distribution by single years of age for Canada by provinces, 1931. Unemployment 
among wage-earners, bulletin No. 6, Hamilton, Ontario; No. 7 Calgary, Alberta. Immigrant popula- 
tion classified by sex, country of birth, province of residence, years of arrival in Canada, and citizen- 
ship of the foreign-born, 1931. 


production.—Acricutturat Propucts.—First crop report of the present season, May 10, 1933. 
Estimated consumption of meat, poultry and eggs in Canada, 1929-1932. The grain situation in the 
Argentine, May 1, 1933. Anima Propucts.—Advance report on the fur production of Canada, season 
1931-32. Final bulletin No. 7, animal products, by counties, Ontario; No. 8, Quebec; No. 9, animal 
products, 1930, by census divisions, British Columbia; No. 10, livestock on farms by counties, 1931 
Prince Edward Island; No. 11, Nova Scotia; No. 12, New Brunswick; No. 13, livestock on farms, 
by census divisions, 1931, Manitoba; No. 14, Saskatchewan. Forrest Propucts.—Summary of 
forest production, operations in the woods in Canada, 1931. 


Manufactures.—T extiLes.— Report on the men’s factory clothing industry in Canada, 1931. Advance 
report on the textile industries of Canada, 1931. Iron AND Stee. AND THEIR Propucts.—The boilers, 
tanks and engines industry, 1931. Non-Meratiic Mingrats.—The Petroleum products industry in 
Saee. 1932, CHEemicaALs AND ALLizp Propvucts.—Sulphuric acid, 1932. Ammonium sulphate, 
1932. 


Internal Trade.—Wholesale trade in Canada, 1930 (preliminary summary). 


Transportation, Communications and Public Utilities.—Canadian National Railways 1923-1932. 
Summary of monthly railway traffic reports for the year ended December 31, 1932. Motor vehicle 
registrations 1932. Express statistics for 1932. Central electric stations in Canada, 1931. 


Education.—A college of education for the British Empire in London; an Empire Year Book of education. 


Finmance.—Currency and banking in Canada; from the Canada Year Book, 1933. 


2, PUBLICATIONS REGULARLY ISSUED BY THE WEEK, MONTH OR QUARTER 


Weekly Bulletins.—Canadidn Grain Statistics, Carloadings of Revenue Freight. Investors’ and Traders’ 
Indexes of Security Prices. Index Number of 20 Mining Stocks. 


Monthly Bulletins.—Agricultural Statistics. The Wheat Situation: Review; statistical supplement. 
Cold Storage Holdings. Production of— (a) Flour. (b) Some. (c) Boots and Shoes. (d) Auto- 
mobiles. (e) Iron and Steel. (f) Coal and Coke. (g) Leading Mineral Products. (h) Asbestos. 
(i) Asphalt Roofing. (j) Cement. (k) Clay Products. (1) Copper. (m) Feldspar. (n) Gold. 
(0) Gypsum. (p ‘ @ Lime. (r) Natural Gas. (s) Nickel. (t) Petroleum. (u) Salt. 
(v) Silver. (w) Zine. (x) Concentrated Milk Products. (y) Creamery Butter. Building Permits. 
Summary of the Trades of Canada current month and 12 months. Summary of Canada’s domestic 
exports. Summ: of Canada’s Imports. Asbestos trade. Farm implements and machinery. 
Footwear trade. ports: Grain and flour; Lumber; Meats, lard and sausage casings; Milk, milk 
products and eggs; Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its 
es ae wood pulp and paper; Rubber and insulated wire and cable; Vehicles (of iron). 
MPorts: Coffee and tea; Lambe Meats, lard and sau casings; Milk and its products and eggs; 
Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its products; Rubber; 
Stoves, sheet metal products; Refrigerators; Vehicles (of iron). 

Railway bry Statistics. Traffic of Canadian Railways. Canal Statistics. 

Prices and Price Indexes. Automobile a sem Changes in the value of retail sales. 

The Employment Situation as reported by Employers. Com nercial Failures. Bank Debits. 
Review of Business Statistics.—Price $1.00 per year. 

Vital Statistics, Births, Marriages and Deaths, by provinces. 


Quarterly Reports.—Trade of Canada—Price $2.00 per year. 


For the publications listed above application should be made to the Dominion Statistician, Dominion 
Bureas of Statistics, Ottawa. 
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